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Diplomarbeit aus dem Jahr 2008 im Fachbereich BWL - Unternehmensführung, Management, Organisation,
Note: 1,7, Georg-August-Universität Göttingen (Professur für Finanzwirtschaft), 50 Quellen im
Literaturverzeichnis, Sprache: Deutsch, Abstract: Grundsätzliches Ziel der Arbeit ist es, die
Eigenkapitalkosten für ausgewählte Unternehmen anhand verschiedener Modelle zu berechnen und
vergleichend gegenüberzustellen.

Dabei wird der aktuelle Stand der Diskussion um das CAPM und APT-konforme Mehrfaktormodelle
dargestellt und gezeigt, ob die Modellwahl Auswirkungen auf die Höhe der Eigenkapitalkosten hat.

Die Arbeit ist in drei Teile gegliedert und ebenso logisch, wie chronologisch aufgebaut. Im ersten Teil (Kap.
2) wird die Entstehung und Theorie der Kapitalmarktmodelle dargestellt. Beginnend mit dem CAPM soll so
ein erster Überblick über die im weiteren Verlauf der Arbeit betrachteten Modelle gegeben werden. Neben
dem CAPM steht das Fama-French-Modell als spezielle APT im Mittelpunkt der Betrachtung.

Der zweite Teil der Arbeit (Kap. 3) gibt einen chronologischen Überblick über die zum Teil hitzig geführte
Debatte der dargestellten Kapitalmarktmodelle. Es handelt sich dabei in erster Linie um empirische Studien,
die sich mit dem Erklärungsgehalt des CAPMs zur Beschreibung der erwarteten Rendite von Wertpapieren
beschäftigen. Diese Studien sind größtenteils einschlägigen Fachzeitschriften, wie z.B. Journal of Finance,
Journal of Portfolio Management und Journal of Fianancial Economics, entnommen. Sie zeigen, wie sich aus
den Schwächen des CAPMs andere Kapitalmarktmodelle entwickelten, unter anderem das Fama-French-
Modell. Die empirischen Ergebnisse werden dabei für den amerikanischen und deutschen Markt gesondert
betrachtet.

Im dritten Teil der Arbeit (Kap. 4) werden mit Hilfe des CAPMs und des Fama-French-Modells die
Eigenkapitalkosten für ausgewählte Unternehmen empirisch bestimmt. Hierzu wird zu Beginn des Kapitels
die Datenbasis und die Berechnungsmethodik zur Schätzung der Modellparameter erläutert. Im Folgenden
werden die Ergebnisse der Eigenkapitalkostenberechnungen präsentiert und interpretiert. Abschließend
erfolgt eine Empfehlung des Autors zur Bestimmung der Eigenkapitalkosten.

In Kapitel 5 erfolgt ein Resümee der Arbeit und gibt einen Ausblick auf zukünftige Entwicklungen.
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From reader reviews:

Eunice Bosse:

Reading a publication tends to be new life style in this particular era globalization. With studying you can get
a lot of information that will give you benefit in your life. Together with book everyone in this world may
share their idea. Guides can also inspire a lot of people. Lots of author can inspire their particular reader with
their story or maybe their experience. Not only the storyplot that share in the textbooks. But also they write
about advantage about something that you need example. How to get the good score toefl, or how to teach
children, there are many kinds of book which exist now. The authors on this planet always try to improve
their talent in writing, they also doing some investigation before they write on their book. One of them is this
Faktormodelle und Kapitalkosten (Factor Models and the Cost of Capital) (German Edition).

Herman Lewis:

A lot of people always spent their very own free time to vacation as well as go to the outside with them loved
ones or their friend. Were you aware? Many a lot of people spent they will free time just watching TV, as
well as playing video games all day long. In order to try to find a new activity here is look different you can
read the book. It is really fun for you personally. If you enjoy the book that you simply read you can spent 24
hours a day to reading a guide. The book Faktormodelle und Kapitalkosten (Factor Models and the Cost of
Capital) (German Edition) it is extremely good to read. There are a lot of people who recommended this
book. These folks were enjoying reading this book. In the event you did not have enough space to create this
book you can buy the actual e-book. You can m0ore quickly to read this book from your smart phone. The
price is not to fund but this book offers high quality.

Louis Gayman:

People live in this new day of lifestyle always aim to and must have the extra time or they will get lots of
stress from both daily life and work. So , whenever we ask do people have time, we will say absolutely
indeed. People is human not really a robot. Then we consult again, what kind of activity are you
experiencing when the spare time coming to a person of course your answer will certainly unlimited right.
Then do you try this one, reading guides. It can be your alternative inside spending your spare time, typically
the book you have read is Faktormodelle und Kapitalkosten (Factor Models and the Cost of Capital)
(German Edition).

Annamarie Hernandez:

Many people said that they feel bored when they reading a reserve. They are directly felt that when they get a
half regions of the book. You can choose often the book Faktormodelle und Kapitalkosten (Factor Models
and the Cost of Capital) (German Edition) to make your personal reading is interesting. Your own personal
skill of reading ability is developing when you similar to reading. Try to choose simple book to make you
enjoy to read it and mingle the opinion about book and studying especially. It is to be initial opinion for you



to like to start a book and learn it. Beside that the reserve Faktormodelle und Kapitalkosten (Factor Models
and the Cost of Capital) (German Edition) can to be a newly purchased friend when you're sense alone and
confuse with what must you're doing of the time.
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